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OSMANLI PORTFOY KISA VADELI BORGLANMA ARAGLARI FONU'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 29/09/2006

30/06/2019 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 19,978,162
Birim Pay Degeri (TRL) 0.023655
Yatinmar Sayisi 930
Tedavdil Orani (%) 28.15%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 89.05%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 79.80%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 7.80%
- Vdmk 1.46%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 10.95%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Mehmet Taylan TATLISU

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet Omer Ziihtii TOPBAS

Yatinim Stratejisi

Fonmn yatirim stratejisi uyarinca Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak kamu ve &zel sektér borglanma
araglarina yatirilir ve fon portféytintin aylik agirlikl ortalama vadesi 25-90 giin araligmdandir. Bununla birlikte fon
toplam degerinin asgari %5I'i 6zel sektdr borglanma araglarina yatirilacak olup, 6zel sektér borglamna araglarinin fon
toplam degerine orani %80 ve lizeri olamaz. Fon portféyline vadesi hesaplanamayan yatirim araglari dahil edilemez.
Yabanci yatinm araglar fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfdyiine fon toplam degerinin en fazla %20'si
oraninda yabanci para ve sermaye piyasasl araglari dahil edilebilir.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayl temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve ddvize endeksli finansal araglara dayali tiirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portfdyine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portfdyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
dedisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Kargl tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yukimlultklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski:
Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donistiirilememesi halinde
ortaya gikan zarar olasiigidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri val6rli tahvil/bono ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig
yatinmi ile baglangig yatiriminin Uzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiksek
zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
sureglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin
yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma
Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirnm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere
maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
icerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun halka
arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek
dedisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi
nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kisith eylemler ya da Kurucu'nun itibarini olumsuz etkileyebilecek suglarin
(6rnegin, kara para aklanmasi) islenme riskidir. 10) Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri
takip edilerek diizenli olarak gézden gegirilir ve énemli gelismeleri paralel olarak giincellenir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILGiSi
Toplam . K“ar"§|If§t|rm_a_ . Enflasyon |Portfoyiin Zaman iginde . !.(a.r§|.l.a§t|rma Bilgi Sunu|.|.1a"DahiI DiinemvSo_nu
YILLAR Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi Or_ajml (%) | Standart Sapmasi (%) Olgiitiiniin Standart Rasyosu Portfoyiin To_plam_De_gerl /
(%) (TUFE) (*) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri

2014 9.932% 16.358% 8.170% 0.197% 0.2896% -0.0997 3,057,268.25
2015 9.423% 5.028% 8.808% 0.039% 0.2999% 0.0538 13,230,947.58
2016 9.958% 11.311% 8.533% 0.080% 0.0405% -0.0550 16,937,876.25
2017 10.865% 14.492% 11.920% 0.027% 0.0299% -0.3137 16,295,377.34
2018 17.095% 19.303% 20.302% 0.053% 0.0742% -0.0881 13,195,205.19
2019 (***) 10.973% 13.375% 5.014% 0.053% 0.1086% -0.1478 19,978,162.37

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve karsilastirma 6lgitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinlik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Tlgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Osmanli Portfdy Yonetimi A.S.("Sirket”) 05.03.2015 tarihinde Istanbul’ da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Osmanli Yatrim Menkul Degerler A.S.'nin %100
oraninda bagh ortadidir. Sirket’ in ana faaliyet konusu SPK'n ve ilgili mevzuat hikiimleri gergevesinde yatirim fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatirm ortaklarinin,
28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatinm fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabancl kolektif yatirim kuruluslarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlar saglamak ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatinm danismanligi ve kurucusu oldugu yatinm fonlarinin katiima paylari dahil
olmak Uizere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirnm ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatirim kuruluslarinin portféy
yonetimi hizmeti kapsaminda 30.06.2019 Tarihi itibariyla 1 adet Emeklilik Yatinm fonu, 5 Adet Yatrm Fonu, 1 adet Malta’ da kurulu olan SICAV fonu portféyu
yonetmektedir.Toplam Yonetilen varlik biiyikltigu 30.06.2019 tarihi itibariyla 175.724.952,96 TL'dir.

2) Fon Portfdyd'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2019 - 30/06/2019 déneminde net %10.97 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6lglitiinlin getirisi ayni donemde %13.38 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-2.40 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olciitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma &lciitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagilimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma &lgltlinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnlik brit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2019 - 30/06/2019 doneminde : TL Tutar

Orani (%)

Fon Yénetim Ucreti 0.003863% 109,731.69
Denetim Ucreti Giderleri 0.000059% 1,683.20
Saklama Ucreti Giderleri 0.000676% 19,192.32
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000387% 10,993.84
Kurul Kayit Ucreti 0.000063% 1,789.57
Diger Faaliyet Giderleri 0.000400% 11,373.97
Toplam Faaliyet Giderleri 154,764.59

Ortalama Fon Toplam Dedgeri 15,690,836.44

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.986337%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

6) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili ilke kararina (Yatiim Fonlarina iliskin Rehber-EK/2) gére hazirlanan briit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak - 30 Haziran 2019 Déneminde briit fon getirisi

01/01/2019 - 30/06/2019 déoneminde : _

Net Basit Getiri 10.97%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani* 0.99%
Azami Toplam Gider Orani 1.09%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani** 0.00%
Net Gider Orani 0.99%
Briit Getiri 11.96%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin agiimasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is giinii iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik
dederine oranini ifade etmektedir.

20/06/2013-25/10/2015 %5 BIST-KYD Repo (Briit) + %89 BIST-KYD DIBS Tiim + %5 BIST-KYD OSBA Degisken + %1 BIST-KYD Eurobond USD (TL)
26/10/2015-05/01/2016 %30 BIST-KYD DIBS 91 Giin + %20 BIST-KYD Repo (Briit) + %50 BIST-KYD OSBA Degisken
06/01/2016-... %310 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %15 BIST-KYD Repo (Briit) + %75 BIST-KYD OSBA Degisken

7) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunumun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirm
fonlarinin portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari. Gelir Vergisi Kanunumun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca. %0 oraninda gelil'
vergisi tevfikatina tabidir.



D. ILAVE BILGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfdy ve karsilastirma olgitinin birikimli getiri orani

02/01/2014 - 31/12/2014 9.93% 16.36% -6.43%
02/01/2015 - 25/10/2015 6.48% 2.87% 3.61%
26/10/2015 - 31/12/2015 2.77% 2.10% 0.67%
04/01/2016 - 05/01/2016 0.05% 0.12% -0.07%
06/01/2016 - 30/12/2016 9.91% 11.18% -1.28%
02/01/2017 - 29/12/2017 10.86% 14.49% -3.63%
02/01/2018 - 31/12/2018 17.10% 19.30% -2.21%
01/01/2019 - 30/06/2019 10.97% 13.38% -2.40%

2) Doéviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

I T T T T
Donemler Ortalama R Ortalama SR Ortalama Sanda Ortalama SENEER
Sapma Sapma Sapma Sapma

02/01/2014 - 31/12/2014 0.04% 0.67% -0.01% 0.68% 0.01% 0.67% -0.01% 0.83%
02/01/2015 - 25/10/2015 0.10% 0.80% 0.06% 0.94% 0.10% 0.77% 0.10% 0.84%
26/10/2015 - 31/12/2015 0.04% 0.80% 0.00% 0.93% -0.04% 0.77% 0.04% 0.83%
04/01/2016 - 05/01/2016 0.97% 0.20% 0.35% 0.74% 0.48% 0.02% 1.52% 0.75%
06/01/2016 - 30/12/2016 0.07% 0.68% 0.06% 0.62% 0.00% 0.85% 0.08% 0.94%
02/01/2017 - 29/12/2017 0.03% 0.69% 0.08% 0.69% 0.07% 0.77% 0.05% 0.76%
02/01/2018 - 31/12/2018 0.15% 1.76% 0.13% 1.68% 0.13% 1.74% 0.16% 1.81%
01/01/2019 - 30/06/2019 0.07% 0.93% 0.07% 0.89% 0.07% 0.95% 0.09% 1.03%

3) Portfdy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgiimleri

02/01/2014 - 31/12/2014 0.0366 0.4186
02/01/2015 - 25/10/2015 0.0515 0.0303
26/10/2015 - 31/12/2015 0.0099 -0.1040
04/01/2016 - 05/01/2016 0.0103 -0.1231
06/01/2016 - 30/12/2016 0.0141 0.0675
02/01/2017 - 29/12/2017 0.0068 -0.0035
02/01/2018 - 31/12/2018 0.0135 0.1039
01/01/2019 - 30/06/2019 0.0190 0.0249

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

31/12/2018 - 30/06/2019 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI 8.89%
BIST 30 ENDEKSI 9.14%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 12.70%
BIST-KYD DIBS 91 GUN ENDEKSI 10.73%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 10.14%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 9.07%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 9.85%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI 9.10%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI 7.79%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 11.03%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 13.87%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 8.36%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 10.83%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 10.52%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 7.88%
Katilim 50 Endeksi 13.37%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 20.17%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 14.10%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 11.97%
Dolar Kuru 8.98%

Euro Kuru 8.42%



